06/09/2016 Visto.

BIPAR ENERGIA S.A., BIPAR INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., MAVI
ENGENHARIA E CONSTRUQOES LTDA, E BIMETAL INDUSTRIA
METALURGICA LTDA, devidamente qualificadas na peticdo inicial ingressaram com
pedido de RECUPERACAO JUDICIAL, distribuido em 01/10/2015, com fundamento
na Lei 11.101/05, que teve deferido seu processamento, em 05/10/2015, com a
publicacdo da respectiva decisdo em 09/10/2015, no DJE, e do edital a que se refere o
art. 52, 8 1°, no Diario Oficial do dia 05/11/2015 e nos jornais de grande circulagéo.

As fls. 3774/3785 e 3786/3787 (vol. 19), encontra-se encartado o edital de aviso de
recebimento do plano de recuperagéo judicial apresentado pelas recuperandas (fls.
2527/2775), onde constou também a relacdo de credores do administrador judicial,
devidamente compromissado, dando inicio a fase judicial da analise de créditos e
abrindo-se prazo para que os credores manifestem objecdes ao plano de recuperacao
judicial; e, tendo sido opostas objecGes por varios credores, fez-se necessaria a
convocacdo da assmbleia-geral de credores, nos moldes do caput do art. 56 da LRF, em
primeira e segunda convocacéo, designadas para os dias 08/07/2016 e 15/07/2016,
respectivamente (art. 36 da LRF), conforme se infere da decisdo de fl. 4779/4781.

A AGC designada para o dia 15/07/2016, ocorreu regularmente, ocasido em que houve
deliberacdo sobre o plano de recuperacdo judicial que foi aprovado, com as propostas
modificativas, constantes do anexo apresentado na AGC, nas quatro classes de credores,
com observancia do quérum legal, tal como se observa pela leitura da ata juntada as fls.
5352/5361.

As fls. 5525/5533, as recuperandas pugnam pela homologacao do plano com a
consequente concessao da recuperacgdo judicial as empresas recuperandas, afastando-se
a exigéncia do artigo 57, da Lei 11.101/05, dentre outros pedidos.

O Ministério Publico opinou pela homologacdo do plano, conforme parecer de fls.
5544/5545.

As fls. 5546/5549, a Unido manifestou-se nos autos, pela ndo homologag&o do plano de
recuperacdo judicial das recuperandas, uma vez que as mesmas ndo comprovaram
regularidade fiscal com a apresentacdo de certiddo negativa de débitos federais ou
certiddo positiva com efeitos de negativa de débitos federais.

E o relatério. Fundamento e decido.

Nada obstante o resultado da Assembleia Geral de Credores ocorrida em 15/07/2016,
que aprovou o plano de recuperacéo judicial, em consonancia com os termos do art. 45,
da Lei n®11.101/05, seja pressuposto essencial para sua homologacgéo, entendo que se
faz necessario analisar as alegacOes feitas pelos procuradores de varios credores durante
a AGC, afastando eventuais iniquidades, e exercendo, ainda, o controle de legalidade
sobre o plano de recuperacdo apresentado pelas recuperandas.

Isso porque a soberania da Assembleia Geral de Credores refere-se a aprovagdo ou
rejeicdo do plano, mas ndo as deliberag¢Ges nela contidas, que se subordinam ao controle
de legalidade inerentes aos atos juridicos em geral.



Como se pode ver pela leitura da Ata da Assembleia Geral de Credores, realizada em 15
de julho de 2016, na qual houve deliberacédo sobre o Plano de Recuperacédo Judicial, esta
transcorreu sem qualquer irregularidade, tendo sido questionado pelo representante do
BANCO BRADESCO S.A. E BRADESCO CONSORCIO S.A, acerca das acdes em
Curso contra a recuperanda, se seriam extintas ou suspensas, bem como, das condi¢6es
das garantias dos contratos; ocasido em que a advogada da recuperanda consignou que
“as a¢des ficam suspensas durante todo o periodo da recuperagdo ¢ que realizara a
alteracdo de extincao para suspensdo no plano de recuperacdo do grupo e quanto as
garantias disse que a exigibilidade esta suspensa com a aprovagdo do plano, extinguindo
com o cumprimento” (sic fl. 5354).

De fato, ndo ha ébice em determinar a suspensao das acdes contra a devedora, durante o
periodo da recuperacdo judicial, sendo necessario apenas se fazer a ressalva de que, a
mesma nao pode ser estendida aos demais devedores solidarios, e/ou terceiros
garantidores de créditos sujeitos ou ndo a recuperac¢do judicial que tenham sido novados
pelo plano homologado, sob pena de violacdo do disposto no art. 49, paragrafo 1°, da
Lei 11.101/2005.

Com efeito, havendo a homologacédo do plano e a consequente concessao da
recuperacdo judicial, a novacao do débito opera-se tdo somente em relacdo a devedora
principal, mantendo-se integras as obrigacGes em face dos respectivos garantidores, pelo
gue ndo ha que se falar em suspensao das a¢des contra 0S mesmos.

No gue tange a disposicdo contida no plano acerca da liberacéo das garantias
constituidas em prol dos credores, assiste razdo ao BANCO BRADESCO S.A. E
BRADESCO CONSORCIO S.A em se oporem a tal previsdo, a medida em que
contraria expressa disposicao legal contida no art. 49, § 1°, e no art. 59, ambos da LRE,
merecendo o controle de legalidade nesse sentido.

Os citados dispositivos legais assim estabelecem:

“Art. 49. Estao sujeitos a recuperagao judicial todos os créditos existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidos.

8 10 Os credores do devedor em recuperacgdo judicial conservam seus direitos e
privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.”

“Art. 59. O plano de recuperagao judicial implica novagao dos créditos anteriores ao
pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias,
observado o disposto no § 1o do art. 50 desta Lei.”

Como se pode observar pela leitura da parte final do art. 59, a lei pretendeu ressalvar 0s
efeitos da novagédo, a medida que mesmo operando a exting¢do da obrigagdo primitiva,
dando origem a uma nova, buscou proteger as garantias, tornando-se ineficaz qualquer
clausula de extensdo da novagéo.

A protecéo as garantias também é enfatizada pelo artigo 49 da Lei 11.101/05, que néo
obstante estabeleca em seu caput que todos os créditos existentes na data do pedido
estdo sujeitos a recuperacéo judicial preconiza em seu paragrafo primeiro que 0s
credores “conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e



obrigados de regresso”.

Em se tratando de direito disponivel, nada obsta a liberacdo das garantias pelos credores
que votem favoravelmente ao plano que contenha clausula para este fim, ndo podendo,
contudo, a clausula de supresséo da garantia atingir aqueles credores que ndo
compareceram a assembleia, bem como aos que mesmo presentes abstiveram-se de
votar, e principalmente, aos que votaram pela rejei¢cdo do plano.

No mesmo sentido:

"RECUPERACAO JUDICIAL ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES BREVE
SUSPENSAO VERIFICACAO DO QUORUM PARA REINICIO DOS TRABALHOS
AUSENCIA DE PREVISAO LEGAL E DE EXPRESSO REQUERIMENTO NA
OCASIAO NULIDADE INOCORRENTE. RECUPERACAO JUDICIAL
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES FORMA DE VOTACAO ELEVADO
NUMERO DE CREDORES PARTICIPANTES - CONTAGEM SOMENTE DOS
VOTOS CONTRARIOS A APROVACAO E DAS ABSTENCOES NULIDADE
INOCORRENTE. RECUPERACAO JUDICIAL ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES IMPUGNACOES DE CREDITOS AINDA NAO SOLUCIONADAS
DEFINITIVAMENTE AUSENCIA DE OBICE A REALIZACAO DO CONCLAVE
POSTERIOR DECISAO ACERCA DA EXISTENCIA, QUANTIFICACAO OU
CLASSIFICACAO DE CREDITOS QUE NAO INVALIDARA AS DELIBERACOES
ASSEMBLEARES (ART. 39, § 2°, DA LEI 11.101/2005) NULIDADE
INOCORRENTE. RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGAGCAO DE PLANO
ALEGADO EXCESSO DE DESAGIO E INVIABILIDADE ECONOMICA DA
RECUPERACAO - MATERIA A SER DECIDIDA PELOS CREDORES
DELIBERACAO MANTIDA NESSE PONTO. RECUPERAGCAO JUDICIAL.
COOBRIGADOS NOVACAO DECORRENTE DE PLANO APROVADO QUE NAO
0OS ATINGE AUTOMATICAMENTE INEFICACIA DE EVENTUAL CLAUSULA
EXTENSIVA DA NOVACAO AOS GARANTIDORES EM RELACAO A CREDOR
QUE DELA DISCORDOU PRECEDENTES DA CAMARA - AGRAVO PROVIDO
EM PARTE.” (Agravo de Instrumento n® 0137526- 29.2011.8.26.0000, Camara
Reservada a Faléncia e Recuperacdo do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, Relator: Elliot
Akel, Julgado em 13/12/2011) (destaquei)

O Superior Tribunal de Justica também ja se manifestou sobre a questdo posta em
analise, consoante se infere pelo aresto a seguir colacionado:

“AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL. DEFERIMENTO DE
RECUPERACAO JUDICIAL A EMPRESA CO-EXECUTADA. EXECUCAO
INDIVIDUAL DO AVALISTA.

SUSPENSAO. NAO CABIMENTO. AUTONOMIA DAS OBRIGACOES
ASSUMIDAS NO TITULO DE CREDITO EXEQUENDO.

1.- Conforme o disposto art. 6° da Lei n. 11.101/05, o deferimento de recuperacéo
judicial a empresa co-executada ndo tem o condao de suspender a execuc¢do em relacéo
a seus avalistas, a excecdo do sdcio com responsabilidade ilimitada e solidaria.

2.- O Aval é ato dotado de autonomia substancial em que se garante o pagamento do



titulo de crédito em favor do devedor principal ou de um co-obrigado, isto €, é uma
garantia autbnoma e solidaria. Assim, ndo sendo possivel o credor exercer seu direito
contra o avalizado, no caso a empresa em recuperacéo judicial, tal fato ndo compromete
a obrigacdo do avalista, que subsiste integralmente.

3.- As deliberacdes constantes do plano de recuperacao judicial, ainda que aprovados
por sentenca transitada em julgado, ndo podem afastar as consequéncias decorrentes das
disposigdes legais, no caso, o art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/05, o qual prevé que "os
credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus direitos e privilégios
contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.

4.- Agravo Regimental improvido.” (AgRg nos EDcl no REsp 1280036/SP, Rel.
Ministro SIDNEI BENETI, TERCEIRA TURMA, julgado em 20/08/2013, DJe
05/09/2013)

Conclui-se, portanto, que a estipulacéo de clausula prevendo a suspensdo da
exigibilidade das garantias fidejussorias e/ou reais, sem a indicacao dos credores
anuentes, somente podera atingir os credores presentes que votaram pela aprovagdo do
plano de recuperacdo judicial.

Ainda no que diz respeito as garantias, deve-se fazer uma observacdo quanto ao item
relacionado a venda do imével matriculado sob o n. 55297, na 22, Circunscricao
Imobiliaria da Comarca de Cuiab4, que se encontra hipotecado em 1° Grau ao Banco
Itad S.A.

Isso porque, a despeito do poder deliberativo da assembleia geral de credores, a Lei
11.101/05, assegura ao credor a faculdade de renunciar ou substituir a garantia
constituida a seu favor, conforme teor dos artigos 49, paragrafos 3°, e 50, paragrafo 1°.

Sobre o tema, trago a colacdo os ensinamentos de Fabio Ulhoa Coelho:

“Ao interpretar o § 1°, do art. 50, da LF na aprecia¢do do Agravo de Instrumento
544039-4-00, o TJSP destacou que a anuéncia (para a supressao ou substituicdo da
garantia real incidente sobre bem do devedor cuja alienacao é apontada como medida de
recuperacdo da empresa ali exigida é apenas do credor especificamente beneficiado pelo
gravame. Os demais credores da sociedade empresaria em recuperacdo, que nao sejam
titulares da garantia que grava o bem a alienar ndo precisam concordar ou discordar.

A ementa do Acordao relatado pelo Des. Lino Machado diz: “As garantias reais podem
ser dispensadas pelos credores com elas beneficiados, independentemente da
concordéncia de outros credores da mesma devedora que nada tenham a ver com 0s
créditos renunciados por seus concorrentes” (in Comentarios a Lei de Faléncias e de
recuperacao de empresas, ed. Saraiva, 102 ed., 2014, p. 202).

Com efeito, para que seja valida a clausula que prevé a venda do imovel em questao
com substitui¢do da garantia constituida em prol do Banco Itat S.A., imprescindivel a
concordancia expressa e inequivoca deste, sem se cogitar da qualidade da garantia
ofertada em substituicdo, mormente quando esta equivale ao valor do crédito novado.



Sobre a oposicdo feita por parte do BANCO SAFRA S.A. no momento da AGC, em
relacdo a incluséo de seus créditos arrolados pelas devedoras, por ndo se sujeitarem aos
efeitos da recuperacéo judicial, protestando, ainda, quanto aos valores e classificagdo
dos créditos arrolados, tais questdes devem ser discutidas no ambito da impugnacéo de
crédito que, como o préprio credor alega encontra-se pendente de julgamento.

Ressalte-se, outrossim, que é possivel a realizacdo da AGC sem que tenham sido
decididas todas as impugnacGes e habilitacdes de crédito, de modo que esta ocorra com
0 quadro geral de credores ainda ndo consolidado, haja vista que a Lei n® 11,101/05, j&
previu essa hipotese ao, consignar em seu art. 39, § 2° que “As deliberag¢des da
assembléia-geral ndo serdo invalidadas em razéo de posterior decisdo judicial acerca da
existéncia, quantificagdo ou classificacao de créditos”, de sorte que a questao abordada
acerca dos créditos do BANCO SAFRA S.A., deve ser analisada na via adequada.

Nesse sentido:

“Recuperacao Judicial. A sujeicdo ou ndo do credor aos efeitos da execucao concursal
deve ser objeto de debate na impugnacéo de crédito. Recuperacao judicial. Plano de
recuperacdo. Homologacéao pela Assembleia Geral de Credores. Deségio aos credores
quirografarios de 25% e prazo de pagamento (6 anos, mais um de caréncia) que ndo se
mostram abusivos e ndo ultrapassam o limite do suportavel, ainda considerando que a
maioria dos credores reputam condizente com seus interesses. Recuperacao judicial.
Homologac&o do plano. Irrelevancia da existéncia de impugnacées de crédito pendentes
de julgamento. Inteligéncia do disposto no art. 39, §2°, da Lei n°® 11.101/05. Recurso
desprovido, na parte conhecida.” (Agravo de Instrumento n°® 0159816-
04.2012.8.26.0000, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica
de Séo Paulo, Relator: Araldo Telles, Julgado em 04/11/2013)

O mesmo credor BANCO SAFRA S.A., suscita duvida a respeito do tratamento
equitativo entre os credores da classe quirografaria ao afirmar que “discorda dos
privilégios concedidos no Plano de Recuperacdo Judicial a determinados credores
quirografarios em relacdo aos demais da mesma classe” (sic fls. 5354) sem, contudo,
indicar quais seriam os credores favorecidos e quais os beneficios oferecidos a estes em
detrimento aos outros da subclasse em questdo, o que inviabiliza a analise da matéria.

Sobre o tema abordado da violacdo do par conditio creditorum, vale dizer que este ndo
afasta as preferéncias na classificacdo ou no recebimento do crédito, mas determina que
o0s credores ndo podem, se dispuserem das mesmas prerrogativas legais, ser
beneficiados em detrimento dos outros .

Outra questdo abordada pelo credor BANCO SAFRA S.A. relaciona-se a taxa de juros
apresentada no plano, e da corre¢do monetaria (TR), que na forma proposta pelas
devedoras implicariam em enriquecimento ilicito das mesmas.

Pois bem, o art. 35, I, “a”, da Lei n® 11.101/05, atribuiu a assembleia-geral de credores
competéncia para aprovar, rejeitar ou modificar o plano de recuperacéo judicial
apresentado pela sociedade empresaria, ficando assim evidente o carater negocial da
recuperacdo judicial, que decorre da expressao de vontade da maioria dos credores
presentes a AGC.



Vale consignar que € totalmente factivel o controle judicial, com o auxilio da
fiscalizacéo feita pelo Administrador Judicial, do plano de recuperacéo judicial
homologado, que implica, em razdo dessa natureza negocial, em um acordo coletivo
entre a devedora e seus credores, e que como todo ato juridico, exige a boa-fé
contratual.

No que concerne a correcdo monetéria e juros previstos no plano prépriamente ditos,
vale dizer que, por se tratarem de direitos disponiveis, poderia até mesmo haver
previsao para remissao da divida ou dos encargos sobre ela incidentes, tal como
previstos no art. 385, do Codigo Civil, cabendo aquiescéncia da proposta aos credores,
ndo sendo dado ao Juizo imiscuir-se no resultado da votacao.

Nesse sentido:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO — Recuperagao Judicial — Plano de recuperacéo
aprovado pela Assembleia Geral de Credores — Decisdo de homologacgéo —
Inconformismo — Razdes que defendem controle de legalidade — Possibilidade —
Embora a assembleia-geral disponha de soberania, quanto as questdes expressamente
previstas na Lei n. 11.101/2005, encontra limites em dispositivos também previstos na
mesma Lei — Indispensavel que os ajustes acordados sejam fixados de modo razoavel,
evitando-se reducdes desproporcionais e parcelas infimas — Anélise que é feita caso a
caso, tendo por base as circunstancias de cada plano de recuperacédo, qualidade e perfil
da comunidade de credores — Desagio de 60%, caréncia anua, pagamento em 13 anos,
correcdo monetaria pela TR e juros de 5% ao ano — Hipdtese em que ndo se observa a
ilegalidade imputada pelo recorrente — Agravo improvido neste tocante. AGRAVO DE
INSTRUMENTO - Pretenséo dirigida ao afastamento de suposta clausula que prevé
extensdo dos efeitos da novagdo aos coobrigados — A novacdo de crédito por forca do
deferimento da recuperacdo judicial da sociedade devedora nédo se estende
automaticamente aos coobrigados, fiadores ou obrigados de regresso — Qualquer
alteracdo que piore as condicGes de pagamento aos credores deve ser compreendida
como mera concessdo individual do credor aderente, razéo pela qual deve estar prevista
no plano e deliberada em assembleia, situaces ndo verificadas no caso dos autos —
Inexisténcia de previsdo dirigida a extensdo dos efeitos da novagdo — Insurgéncia
recursal infundada — Agravo improvido. Dispositivo: Negam provimento.” (TJSP —
Relator(a): Ricardo Negrdo; Comarca: Santa Rosa de Viterbo; Orgéo julgador: 22
Camara Reservada de Direito Empresarial; Data do julgamento: 27/04/2016; Data de
registro: 29/04/2016)

A vista disso, deve-se ter por regular a concordancia livremente manifestada pela
maioria dos credores, tanto no que diz respeito a incidéncia de juros de 4,5% (quatro
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, de acordo com proposta modificativa
apresentada em AGC (fl. 5360), como em relacdo ao indice de corre¢cdo monetaria eleito
(TR).

Sobre o tema, trago a colacéo o Enunciado n° 46 da 12 Jornada de Direito Comercial,
que assim disp0e:

“Nao compete ao juiz deixar de conceder a recuperacao judicial ou de homologar a
extrajudicial com fundamento na anélise econdmico-financeira do plano de recuperacéo
aprovado pelos credores.”



A questdo do desagio ofertado pelas recuperandas de 25% para as microempresas ou
empresas de pequeno porte alegada pela representante da LEIDE LOCAGOES, deve ser
vista sobre 0 mesmo prisma, ndo havendo que se falar em ilegalidade na proposta sob o
argumento de valor insignificante nos percentuais oferecidos para esta ou outra classe
de credores, mostrando-se compativel com a realidade de uma empresa em recuperacdo
judicial.

Com relacao ao prazo de caréncia e “tempo de recuperagdo”, contra o qual também
discordou a credora LEIDE LOCAGOES, tais condicdes também foram pactuadas
livremente pela maioria dos credores e ndo encontram expressa vedacao legal a ensejar
o controle judicial, tampouco ha que se falar em prejuizo para os credores, uma vez que,
tal como mencionado anteriormente, foram estes, pela votacdo da maioria, que
concordaram com a proposta.

A questéo abordada pelo BANCO SANTANDER S.A. acerca da necessidade da
manutencdo das garantias que acompanham as operac6es firmadas com as
recuperandas, ja foi abordada anteriormente, tendo sido considerada ilegal qualquer
disposicao contida no plano que implique na suspensdo ou exclusao das garantias dos
credores que que ndo anuiram expressamente a essa clausula.

Tendo sido enfrentadas todas as questdes suscitadas na referida AGC, passo a analise
das condi¢es para aprovacao ou Rejeicdo do Plano de Recuperacéo Judicial, valendo
ressaltar que a Lei 11.101/05 privilegia deliberadamente a garantia de preservagéo das
atividades das empresas economicamente viaveis, tal como estabelecido em seu artigo
47, pelo qual a sociedade empresaria deve ser concebida ndo mais sob o ponto de vista
privado, individualista, mas sim em razdo de sua funcéo social, como geradora de
empregos e fonte de renda e consumo.

Como se infere pela leitura da ata da Assembleia Geral de Credores (fls. 5352/5361),
foram constituidas as 04 (quatro) classes de credores votantes (art. 41), tendo sido
estabelecido o quorum previsto no art. 37, 8 2°, da LRF, dando-se inicio a votagdo sobre
o Plano de Recuperacdo que foi aprovado pela maioria, com o seguinte resultado:

- CLASSE DE CREDORES TRABALHISTAS - Aprovacdo por 242 credores presentes
(247), que representam 97,98% do total de credores da classe, cujos créditos somam a
importancia de R$ 2.859.391,56, representando 98,56% do valor total de créditos dessa
classe, considerando os credores presentes.

- CLASSE DE CREDITOS COM GARANTIA REAL - Aprovacéo por 2 (dois)
credores, que representam 66,67% dos credores presentes (voto quantitativo), e 51,15%
do valor total dos créditos presentes (voto qualitativo), que somam a importancia de R$
7.550.000,00, do total de créditos presentes dessa classe (R$ 14.759.822,18).

- CLASSE DE CREDITOS QUIROGRAFARIOS - Aprovagao por 74 credores (voto
quantitativo), e 78,72% do valor total dos créditos presentes a assembleia (voto
qualitativo), que somam a importancia de R$ 51.319.546,25, do total de créditos
presentes dessa classe (R$ 68.666.960,61).

- CLASSE DE CREDITOS ME/EPP - Aprovacao por 136 credores (voto quantitativo),
e 88,89% do valor total dos créditos presentes a assembleia (voto qualitativo), que



somam a importancia de R$ 3.699.721,85, do total de créditos presentes dessa classe
(R$ 4.747.775,10).

Destarte, se a maioria dos credores, a quem é conferido amplos poderes para deliberar
sobre o plano, opta pela aprovagdo do mesmo, sacrificando em maior ou menor grau 0S
créditos havidos com a devedora, assim o faz por entender ser mais conveniente que a
declaracdo da faléncia pela rejei¢do do plano, ndo cabendo ao Judiciario, entrar no
mérito da consisténcia do plano ou da viabilidade da devedora.

Né&o se pode olvidar que o plano de recuperacao judicial constitui-se em uma transacao
realizada entre a empresa devedora e seus credores, com a consequente novacao do
débito originario; e ndo obstante seja praticamente impossivel encontrar um equilibrio
entre as preferéncias individuais e coletivas, a decisédo que aprova o plano em
Assembleia Geral de Credores, € dotada de relevante soberania, desde que obedecidos
0s parametros legais estabelecidos pela Lei 11.101/05.

Entretanto, essa soberania ndo é de modo algum absoluta, ndo se sobrepondo ao ato
jurisdicional, tanto assim que mesmo aprovado pela Assembleia Geral de Credores o
plano depende de homologacao judicial para sua validade, ocasido em que o juiz devera
observar além de sua legalidade, outros principios que norteiam a matéria, tais como a
boa-fé, a €tica, e 0 respeito aos credores.

Sobre o tema assim se posiciona o Colendo Superior Tribunal de Justica:

“RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DE PLANO
PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSIQC)ES DO
PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A assembleia de credores é
soberana em suas decisfes quanto aos planos de recuperacéo judicial. Contudo, as
deliberacdes desse plano estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos em
geral, requisitos esses que estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial
conhecido e ndo provido.” (REsp 1314209/SP, Rel. Ministra Nancy Andrighi, Terceira
Turma, julgado em 22/05/2012, DJe 01/06/2012)

Com efeito, uma vez aprovado o plano em Assembleia Geral de Credores, onde ndo se
constatou qualquer ilegalidade ou irregularidade ainda ndo afastada deve-se fazer valer
a soberania da deciséo assemblear, de modo a prevalecer os termos do plano, com as
alteracdes formuladas em assembleia, sobre todos os credores, inclusive aqueles que
votaram contra a sua aprovacao, ressalvada as garantias reais e fidejussorias dos
credores ausentes e daqueles que votaram contra o plano, tal como consignado nesta
decisdo.

Também em respeito a analise da legalidade, € de se observar que por ocasido do
ajuizamento da presente recuperacéo judicial, foi concedida a dispensa da apresentacéo
das certiddes negativas de débitos fiscais, ja que a subordinacéo do deferimento da
recuperacgdo judicial a tal exigéncia, contida no art. 57 da Lei 11.101/05, colide com os
principios pra o qual foi criado o instituto, especialmente a preservacéo da empresa que
atende a fungdo social prevista em nossa Constituicdo Federal.

O legislador ao editar a norma pertinente, objetivou, com isso, a criagédo de meios para



assegurar ao empresario, que esteja atravessando dificuldades financeiras, a
continuidade de suas atividades, garantindo, desse modo, a manutencao da fonte
produtora, bem como dos empregos diretos e indiretos gerados pelo empreendimento,
além, é claro, de salvaguardar os interesses dos credores.

Com efeito, ndo obstante 0 comando impositivo do citado dispositivo legal, no sentido
de inviabilizar a recuperacéo judicial diante da auséncia de apresentacdo de certiddes
que demonstrem a regularidade da situacdo da empresa junto ao fisco, tal exigéncia
contraria a finalidade da LRE, bem como conflita com o principio conservacionista,
insculpido no art. 170 da Constituicao Federal, segundo o qual “A ordem econdmica,
fundada na valorizagéo do trabalho humano e na livre iniciativa, tem por fim assegurar a
todos existéncia digna, conforme os ditames da justica social”.

Ressalte-se, ainda, que a falta da apresentacdo das certidGes negativas nédo traz qualquer
prejuizo para o fisco, uma vez que, de acordo com o previsto no 8§ 7°, do art. 6°, da lei
11.101/05, as execucdes fiscais ndo sdo suspensas pelo deferimento da recuperacao
judicial, permitindo que a cobranca possa ser feita a qualquer tempo.

Outrossim, o artigo 68 da lei de regéncia, ao conferir a faculdade do parcelamento de
créditos de natureza fiscal, na verdade esta admitindo a possibilidade da recuperagédo
judicial mesmo ante a existéncia de débitos para com o fisco.

Segundo a orientacdo do STJ antes da promulgagdo da Lei 13.043/2014 “o art. 57 da
Lein. 11.101/2005 e o art. 191-A do CTN devem ser interpretados a luz das novas
diretrizes tracadas pelo legislador para as dividas tributarias, com vistas, notadamente, a
previsdo legal de parcelamento do crédito tributario em beneficio da empresa em
recuperacdo, que é causa de suspensao da exigibilidade do tributo, nos termos do art.
151, inciso VI, do CTN”. E, ainda, “que eventual descumprimento do que dispde o art.
57 da LRF s6 pode ser atribuido, ao menos imediatamente e por ora, a auséncia de
legislacdo especifica que discipline o parcelamento em sede de recuperacao judicial, ndo
constituindo 6nus do contribuinte, enquanto se fizer inerte o legislador, a apresentacao
de certiddes de regularidade fiscal para que lhe seja concedida a recuperagao”. (REsp
1187404/MT, Relator Ministro Luis Felipe Salomao, Corte Especial, j. 19/06/2013)

Com a edicdo da Lei 13.043/2014 e do Dec/MT 1.675/2013, que disciplinam o
parcelamento especial dos tributos para as empresas em recuperacdo judicial,
respectivamente, nos ambitos federal e estadual, surgiu 0 questionamento acerca da
necessidade de se passr a exigir a apresentacdo de certiddo negativa de débito tributario
para fins de concesséo da recuperacéo judicial.

Isso porque, nossos tribunais patrios haviam consolidado o entendimento de que
enguanto ndo houvesse um sistema completo de parcelamento do passivo fiscal das
empresas em recuperacao judicial nas trés esferas politicas ndo seria razoavel exigir a
apresentacdo da certiddo a que se refere o art. 57, da Lei 11.101/2005, como condigéo
para o deferimento do pedido de recuperacéo judicial.

A omisséo do legislador em editar um regramento proprio de parcelamento especial
para as empresas em recuperacao judicial fez surgir uma lacuna nesse instituto,
compelindo as empresas a quitarem seus débitos com o fisco ou sujeitarem-se ao
parcelamento comum previsto no 84°, do art. 155-A, do CTN e, justamente por essa



razdo, que a jurisprudéncia vinha se posicionando no sentido de dispensar a
apresentacdo da certiddo negativa, ja que o parcelamento ordinario contrariava o
principio da preservagdo da empresa previsto no artigo 47, da lei de regéncia.

Ao que tudo indica, a intencédo do legislador com a promulgacéo da Lei 13.043/2014 foi
ndo so preencher a lacuna existente no art. 68, da Lei 11.101/2005, como também
modificar o entendimento jurisprudencial para que se passasse entdo a exigir a
apresentacdo das certiddes negativas ou positivas com efeitos de negativas para fins de
concessao de recuperacgéo judicial.

Ocorre que, a empresa em recuperacéo judicial para valer-se do parcelamento especial
da Lei 13.043/2014, deve desistir expressamente e de forma irrevogavel da
“impugnacao ou do recurso interposto, ou da agdo judicial, e, cumulativamente,
renunciar a quaisquer alegacdes de direito sobre as quais se fundem a acdo judicial e 0
recurso administrativo” (art. 10-A, § 29), isso sem contar que o prazo de parcelamento
previsto na aludida norma (84 parcelas) € muito proximo ao prazo da lei comum (60
meses), fazendo com que tal parcelamento nada tenha de especial.

Diante desse cenério a jurisprudéncia entdo continuou dispensando a apresentacao das
certid@es negativas fiscais, sob o fundamento de que o parcelamento ordinario nao se
mostrava adequado para promover a preservagao da empresa, 0 que nos leva a concluir
que ndo importa se existe ou ndo uma lei regulamentando o parcelamento tributario para
as empresas em recuperacao judicial e sim se esse parcelamento, qualquer que seja, ird
atender aos fins a que se destina a lei de recuperacéo judicial.

Nesse sentido:

“DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO
JUDICIAL. DECISAO AGRAVADA CONDICIONANDO A HOMOLOGAGCAO DO
PLANO A APRESENTAGAO DE CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS
FISCAIS EXIGIDAS PELO ART. 57 DA LRF, CONSIDERANDO O ADVENTO DA
LEI N° 13.043/2014, QUE DISCIPLINA O PARCELAMENTO ESPECIAL PARA
DIVIDAS FISCAIS COM A UNIAO DE EMPRESAS EM RECUPERACAO
JUDICIAL. DESNECESSIDADE. REFORMA. 1. Antes da edicao da referida Lei n°
13.043/2014, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica se definiu assentando que
a inexisténcia de lei especifica acerca das regras de parcelamento de divida fiscal e
previdenciaria de empresas em recuperac¢do judicial autoriza a 2 homologacéo do plano
sem necessidade de apresentacdo de certiddes negativas exigidas pelo art. 57 da LRF. 2.
Segundo orientagdo do Superior Tribunal de Justica, “o art. 57 da Lein. 11.101/2005 e
o0 art. 191-A do CTN devem ser interpretados a luz das novas diretrizes tracadas pelo
legislador para as dividas tributérias, com vistas, notadamente, a previsao legal de
parcelamento do crédito tributario em beneficio da empresa em recuperacdo, que é
causa de suspensdo da exigibilidade do tributo, nos termos do art. 151, inciso VI, do
CTN”. E, ainda, “que eventual descumprimento do que dispde o art. 57 da LRF s6 pode
ser atribuido, ao menos imediatamente e por ora, a auséncia de legislacao especifica que
discipline o parcelamento em sede de recuperacao judicial, ndo constituindo énus do
contribuinte, enquanto se fizer inerte o legislador, a apresentacéo de certiddes de
regularidade fiscal para que lhe seja concedida a recuperagdo”. (REsp 1187404/MT,
Relator Ministro Luis Felipe Salomao, Corte Especial, j. 19/06/2013) 3. No caso
presente, o pedido de recuperacgéo judicial foi protocolizado em 20/05/2013, antes,



portanto, da edicdo da Lei n° 13.043/2014, que entrou vigor somente em 13/11/2014.
Dessa forma, como ndo havia lei regulamentadora acerca do parcelamento especial na
ocasido do ajuizamento da acéo, a controvérsia deve ser decidida com base no principio
tempus regit actum, sem perder de vista outro principio, da seguranca juridica. Assim,
por tal motivo, o art. 57 da LRF ndo pode obstaculizar a homologagéo do plano de
recuperacdo judicial, na linha de entendimento da Corte Superior. 3 4. Ademais disso, 0
parcelamento objeto da Lei n° 13.043/2014 alcanca apenas os débitos federais,
mantendo a lacuna legislativa em relacao as dividas fiscais estaduais e municipais,
sendo ilogico, pelo prisma da razoabilidade, que apenas a certiddo negativa de débitos
fiscais federais seja relevante para efeito de homologacao do plano de recuperacao, em
detrimento das dividas fiscais estaduais e municipais, como se houvesse uma
impensavel ordem hierarquica para o recolhimento de tributos. Logo, o parcelamento
especial concebido pela Lei n® 13.043/2014, por incompleto, ndo atende a exigéncia
contida no art. 57 da LRF, devendo, por conseguinte, ser mantida a jurisprudéncia
prevalecente na Corte Superior a respeito do tema, no sentido de permitir a dispensa das
certiddes negativas para fins de homologacéo do plano de recuperacdo. 5. Urge
reconhecer que, em muitos casos, os artigos 47 e 57 da LRF sdo inconciliaveis, levando
a inviabilizacdo dos processos de recuperacao judicial e, por consequéncia, impedindo o
soerguimento da empresa em dificuldades financeiras. Embora a homologacédo do plano
de recuperacdo esteja condicionada a apresentacdo das certidées negativas de débitos
fiscais (art. 57, LRF e art. 191-A, CTN), deve preponderar o principio da preservacao da
empresa, insculpido no art. 47 da lei recuperacional, cujo prop6sito maior é proteger a
fonte produtora, 0 emprego, a funcdo social da empresa e o estimulo a atividade
econémica. 6. As disposi¢cdes da LRF devem ser aplicadas de forma harmdnica e
sistematica, e ndo isoladamente. O art. 47 4 expOe categoricamente seu objetivo de
viabilizar a empresa viavel, com chance real de recuperacao, preservando a fonte
produtora e geradora de empregos, promovendo sua funcéo social e estimulando a
atividade econdmica. O art. 57, por seu turno, limita-se a obrigatoriedade formal de
assegurar a quitacéo fiscal, prestigiando a arrecadagdo. Ambos os interesses
(preservacdo da empresa x arrecadacdo) militam em favor da coletividade; o primeiro
pela manutencao de empregos e atividade produtiva; o segundo porque o produto da
arrecadacao, presumivelmente, reverte para o0 bem comum, de modo a atender as
demandas da sociedade. 7. No caso concreto, com amparo nos principios da
razoabilidade e proporcionalidade, deve prevalecer a protecao ao interesse juridico e
social mais relevante, que é a preservacdo da empresa, mesmo porque, conforme art. 5°
da Lei de Introdugdo as Normas do Direito Brasileiro, “na aplicacdo da lei, o juiz
atenderd aos fins sociais a que ela se dirige e as exigéncias do bem comum”. Nesse
contexto, deve predominar a protecdo ao emprego, aos valores sociais do trabalho, a
preservacdo da empresa com potencial de se reerguer e contribuir para o
desenvolvimento da economia, inclusive gerando a continuidade da arrecadacédo, que
seria interrompida em caso de decretacdo de faléncia. Por conclusdo lgica, pode-se
afirmar que a continuidade da empresa viavel atende também ao interesse arrecadatorio
do proprio Fisco e, em ultima analise, da coletividade. 8. Doutrina e jurisprudéncia
sobre o tema. 5 9. Provimento do recurso, dispensando-se a necessidade de apresentagédo
de certiddes negativas de débitos fiscais como condicionante a homologacdo do Plano
de Recuperacdo Judicial, mesmo apo6s a edi¢ao da Lei 13.043/2014.” (TJRJ Agravo de
Instrumento n° 0050788-91.2015.8.19.0000 - SETIMA CAMARA CIVEL — Relator:
Desembargador Luciano Saboia Rinaldi de Carvalho — Julgado em 16 de dezembro de
2015)



Em uma leitura tanto da lei Federal quanto do Decreto Estadual pode-se concluir que os
parcelamentos especiais colocados a disposi¢cdo das empresas em recuperacéo judicial
no Estado de Mato Grosso ndo se mostram satisfatorios a promover o principio da
preservacao da empresa.

Diante do quadro apresentado, nada obsta que se declare a inconstitucionalidade
incidenter tantum do art. 57 da Lei 11.101/05, em aplicacdo ao chamado controle difuso
de constitucionalidade, dispensando-se, assim, as exigéncias ali contidas.

Deste modo, para que ndo se perca de vista a funcéo social da empresa, que também se
constitui em uma das garantias fundamentais asseguradas em nossa Carta Magna (art.
1°, 1V e 6°), deve-se permitir que a empresa continue operando mesmo apds sua
caracterizagdo como insolvente, por intermedio da execu¢do do plano de recuperagdo
judicial, que se constitui na ferramenta adequada para a regularizacao da situacdo em
que se encontra a empresa devedora.

Conclui-se, pois, que é possivel o afastamento da aplicabilidade do art. 57 da Lei
11.101/05, autorizando o processamento da recuperacdo judicial mesmo sem a
apresentacdo das respectivas certiddes negativas de débitos tributarios.

Deve-se ressaltar novamente, que a decisdao que homologa o plano e concede a
recuperacdo judicial deve limitar-se a analise acerca da presenca dos pressupostos
legais, sem manifestaces acerca das deliberacdes em assembleia geral ou do mérito do
plano de recuperacdo judicial.

E, pois, 0 que se extrai do art. 58, da Lei 11.101/05, in verbis:

“Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperagdo judicial do
devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecédo de credor nos termos do art. 55 desta Lei
ou tenha sido aprovado pela assembleia-geral de credores na forma do art. 45 desta
Lei.”

Na hipotese em analise, entendo que se encontram preenchidos todos os requisitos
exigidos pela lei de regéncia para efeito de concessdo da recuperacgdo judicial, consoante
Se vera a seguir.

Como mencionado no relatério, verificada a presenca dos pressupostos legais, foi
deferido o processamento da recuperacdo judicial, em 05/10/2015, seguindo-se 0s
demais atos processuais, e tendo as recuperandas apresentado seu plano de recuperacéo
judicial, juntado as fls. 2527/2775 — vol. 13-14, varios credores apresentaram objecdes,
fazendo-se necessaria a convocacao de assembleia geral, na qual, apds acolhidas as
propostas modificativas, compostas por pré-acordos lido em AGC, foi aprovado pelas
quatro classes de credores existentes, conforme se depreende da ata de assembleia
juntada pelo administrador judicial as fls. 5352/5361 — vol 27.

Vé-se, ainda, que o plano de recuperacgdo apresentado, com as modificagcdes formuladas
por ocasido da assembleia de credores, foi elaborado segundo os ditames dos artigos 50,
53 e 54 da Lei 11.101/05. Outrossim, ndo se vislumbra em nenhum momento, desde a
fase postulatoria, até o fim da fase deliberativa, qualquer irregularidade que néo tenha
sido sanada e que possa macular o processo de recuperacdo que, até entdo esta em



consonancia com os fins propostos de superagéo da crise econdmico-financeira das
recuperandas, e consequente preservacao da empresa, cumprindo sua funcgéo social e 0
estimulo a atividade econdmica.

No tocante a remuneracdo do administrador judicial, verifico dos autos que, por ocasido
da nomeacdo do administrador judicial que atua na presente recuperacgéo judicial, em
08/10/2015, foi determinado que 0 mesmo apresentasse proposta de honorérios, com
manifestacdo subsequente das recuperandas.

Em seguida a advogada das recuperanda e o administrador judicial, peticionaram em
conjunto (fls. 1473/1474), onde manifestaram concordancia com a fixacéo de uma
remuneracdo mensal de R$ 20.000,00, consignando ainda que o valor total fosse
arbitrado pelo Juizo, nos termos do art. 24 e paragrafos da LRE.

A fl. 3490/3491, o Juizo determinou que a recuperanda manifestasse sobre o pedido
formulado pelo administrador judicial as fls. 3467/3468, para que a remuneracao total
fosse fixada em 4% do valor devido aos credores submetidos a recuperacao judicial,
considerando a alta complexidade do processo, o grande porte das empresas do grupo, o
alto grau de endividamento, e o vultoso numero de credores.

As recuperandas em manifestagéo de fls. 3726/3727, limitaram-se a informar que se
reuniram com o administrador judicial, com o qual ficou acordado que voltariam a
deliberar posteriormente, pugnando pela postergacao da deciséo acerca da remuneragao
do administrador e que, na hipdtese da ndo celebracdo de acordo, o0 Juizo seria
“informado para fixar tais honorarios, nos moldes previstos na lei falimentar”.

No caso em analise, o administrador judicial juntou nesta data cdpia do Termo de
Acordo de Remuneracéo, protocolado peo PEA, firmado com a advogada e o diretor do
grupo das devedoras, estabelecido em valor condizente com os parametros legais,
atendendo, inclusive, os preceitos instituidos pelo artigo 24, da Lei N.° 11.101/2005, ou
seja “observados a capacidade de pagamento do devedor, o grau de complexidade do
trabalho e os valores praticados no mercado para o desempenho de atividades
semelhantes”, tendo em conta, ainda, a extensa relagdo de credores, e a complexidade
do processo, além de ter sido observado o limite imposto pelo §81°, do artigo 24, da lei
de regéncia.

Diante do exposto, com fulcro no art. 58, da Lei n. 11.101/05, HOMOLOGO O PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL E CONCEDO A RECUPERACAO JUDICIAL A
BIPAR ENERGIA S.A., BIPAR INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., MAVI
ENGENHARIA E CONSTRUCOES LTDA, E BIMETAL INDUSTRIA
METALURGICA LTDA, destacando-se o seu cumprimento nos termos dos artigos 59 a
61 da mesma lei, bem como na forma definida na Assembleia Geral de Credores, com
as observac0es relativas as clausulas consideradas ineficazes nesta decisao,
dispensando, por ora, a apresentacdo da certiddo negativa de débitos fiscais, razdo pela
qual indefiro o pedido formulado pela Unido as fls. 5546/5549.

Em virtude do disposto no art. 59, da Lei 11.101/05, determino a baixa dos
apontamentos e protestos existentes em nomes das recuperandas, tdo somente com
relacdo aos creditos alcangados pelo plano de recuperacéo judicial, visto que novados
sob a condicdo de cumprimento integral do plano ora homologado.



Tal como requerido pelas recuperandas, 0s pagamentos deverdo ser feitos diretamente
aos credores que deverdo informar diretamente as devedoras seus dados bancarios para
efetivo recebimento de seus créditos, sendo que tal providéncia podera ser feita
mediante os sitios eletrdnicos das devedoras a saber: www.bimetal.eng.br/download/ e
do Administrador Judicial wwwe.alferreira.com.br.

Dé-se ciéncia ao Ministério Publico, oficie-se a Fazenda Publica dos Estados de Mato
Grosso, do Acre e de Rondonia, e a Fazenda Publica dos Municipios de Cuiabd/MT,
Rio Branco/AC e Cacoal/Ro.

Publique-se.

Intime-se.

Cumpra-se.
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